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 Macro Theme and SET Direction  
 เชาวันนี้ประเทศญี่ปุนรายงานตัวเลขเงินเฟอประจําเดือนกุมภาพันธอยูที่ระดับ -0.7% ถือเปนระดับเงินฝดที่เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับ
เดือนกอนที่ระดับ -0.3% และถือเปนระดับเงินฝดสูงสุดในรอบ 2 ปครึ่ง 

 มุมมองของเรา: ตัวเลขเงินฝดที่เพิ่มขึ้นนี้สนับสนุนแนวความคิดของเราที่วาญี่ปุนมีความจําเปนที่จะตองเรงออกมาตรการกระตุน
เศรษฐกิจโดยการผอนคลายนโยบายการเงินเพิ่มเติม เพื่อยกระดับเงินเฟอของประเทศใหเขาสูระดับเปาหมายที่ 2.0% ดวยเหตุนี้
เรายังคงมุมมองเดิมวาในการประชุมธนาคารกลางญี่ปุน (BoJ) วันที่ 4 เมษายนนี้ มีโอกาสสูงที่ BoJ จะออกมาตรการกระตุน
เศรษฐกิจเพิ่มเติมในรูปแบบใดรูปแบบหนึ่งโดยการ 
1. เพิ่มวงเงินการเขาซื้อสินทรัพย (QE) หรือ  
2. เล่ือนการออกมาตรการซื้อสินทรัพยโดยไมมีการจํากัดวงเงิน (Open-ended QE) ขึ้นมาเร็วขึ้น โดยแตเดิม BoJ จะเริ่มซื้อ

สินทรัพยเปนจํานวนเดือนละ 13 ลานลานเยนตั้งแตตนป 2014 เปนตนไป 
 กลยุทธการลงทุน: เรายังคงมุมมองเดิมวา SET Index มีโอกาสปรับตัว Sideways ถึง Sideways up ในชวงสัปดาหนี้ตอเนื่อง
สัปดาหหนา โดยไดรับแรงหนุนสําคัญจากเม็ดเงินกองทุน Trigger Fund ภายในประเทศ และการทําปด Window dressing 
ประจําไตรมาสที่ 1 และคาดวา SET Index อาจขึ้นไปทดสอบแถวระดับ 1600 จุดไดอีกครั้ง โดยมีปจจัยสนับสนุนจาก
ตางประเทศในชวงสัปดาหหนา ไดแก ความเปนไปไดในการออกมาตรการกระตุนเศรษฐกิจของธนาคารกลางญี่ปุน (BoJ) และ
การประกาศตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯที่มีแนวโนมออกมาดีกวาตลาดคาด 

 โดยมีความเสี่ยงที่ตองจับตาอยางใกลชิดในชวงนี้ไดแกประเด็นการจัดตั้งรัฐบาลในอิตาลีและประเด็นการเมืองไทยเกี่ยวกับการ
พิจารณาพรบ.กูเงิน 2 ลานลานบาทในวันที่ 28-29 มีนาคม วาขัดกับรัฐธรรมนูญหรือไม 

 ทรีนีตี้ไดทําการคัดเลือกหุนจาก Bloomberg consensus ที่มีแนวโนมประกาศผลประกอบการประจําไตรมาสที่ 1/56 ออกมา
เติบโตทั้งในแง QoQ และ YoY โดยมีรายชื่อหุนที่นาสนใจไดแก TCAP, PS, GLOW, OISHI, HMPRO, KTB, TUF, THAI, 
EGCO, SCCC, ERW, BLA, BECL โดยคาดวาหุนเหลานี้จะปรับตัวไดอยางแข็งแกรงในชวงของการประกาศผลประกอบการที่
กําลังจะมาถึงนี้ 

 
ญี่ปุนยังคงอยูในภาวะเงินฝดอยางตอเนื่อง 

 
Source: Bloomberg 
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Trading Range in today 
 Support Resistance 

S50M13 1,009-1,004 1,020-1,025 

ทองคําแทง 1,587-1,577 1,604-1,614 

สอบทานโดย 
ชาญชัย กงทองลกัษณ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 27648 
GFJ13 22,300-22,200 22,600-22,700 

SVJ13 835-825 848-858 

BRJ13 3,215-3,195 3,225-3,245 

คาเงินบาท 29.25-29.20 29.31-29.36 

คาเงินเหรียญสหรัฐฯ (DXYO) 82.8-82.5 83.1-83.4 

   

กมลชัย พลอินทวงษ  
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 18239 

 

 
สรุปตลาด สรุปตลาด SSEETT5500  IInnddeexx  FFuuttuurreess  

 Price Settlement Price Volume Open 
Interest 

 Open High Low Prior Last Change   
S50H13 1,022.0 1,025.0 1,014.0 1,022.1 1,015.9 -6.38 5,219 6,061 
S50J13 1,030.0 1,030.0 1,008.5 1,019.3 1,010.1 -9.2 90 193 
S50K13 - - - 1,020.0 - -10 0 3 
S50M13 1,018.5 1,023.0 1,008.0 1,019.5 1,010.2 -8.9 29,243 29,562 
S50U13 1,017.0 1,020.5 1,006.5 1,017.9 1,008.5 -9.4 731 1,684 
S50Z13 1,018.1 1,022.0 1,008.1 1,017.8 1,008.5 -9.3 39 407  

สรุปตลาดสรุปตลาด  CCuurrrreennccyy  FFuuttuurreess  

 Price Settlement Price Volume Open 
Interest 

 Open High Low Prior Last Change   
USDH13 29.2 29.3 29.2 29.3 29.2 -0.0093 209 2,964 
USDJ13 29.4 29.4 29.3 29.3 29.3 - 142 929 
USDK13 - - - 29.4 - -0.02 0 47 
USDM13 29.4 29.4 29.4 29.5 29.4 -0.09 32 8,725 

 
สรุปสรุปยอดซื้อขายสุทธิยอดซื้อขายสุทธิ  FFuuttuurreess  ตามประเภทนักลงทุน ตามประเภทนักลงทุน ((สัญญาสัญญา))  

 Foreign  Institution Local 
 Long Short Net Long Short Net Long Short Net 
SET50 Index Futures 5,919  5,622  297  8,037 8,541 -504 21,369 21,162  207  
Energy Futures 116  45  71  53 53 0 114 185  -71  
Metal Futures 2,005  17  1,988  6,598 5,744 854 1,991 4,833  -2,842  
Single Stock Futures 905  557  348  15,749 28,472 -12,723 44,698 32,323  12,375  
Currency Futures 2  2  0  286 0 286 95 381  -286  

 
สสรุปตลาด รุปตลาด FFuuttuurreess  GGoolldd  &&  SSiillvveerr  &&  OOiill  FFuuttuurreess  

 Price Settlement Price Volume Open 
Interest 

 High Low Close Prior Change   
Future Bt50 
GFJ13 22,420 22,290 22,420 22,260 150 2,101 7,662 
GFM13 22,510 22,400 22,510 22,360 150 571 2,863 
GFQ13 22,620 22,500 22,620 22,470 150 508 877 
Future Bt10 
GF10J13 22,420 22,300 22,420 22,260 150 5,213 10,345 
GF10M13 22,510 22,400 22,500 22,360 140 1,578 5,217 
GF10Q13 22,620 22,500 22,610 22,470 130 622 1,769 
SVJ13 - - - 845 - 0 58 
SVM13 856 856 856 856 - 1 74 
SVQ13 - - - 859 - 0 2 
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Brent Crude Oil Futures 
BRJ13 3,222 3,200 3,220 3,208 11 177 640 
BRK13 3,219 3,196 3,216 3,202 14 95 243 
BRM13 3,210 3,197 3,201 3,180 22 11 15 
        

 
 
SET50

Expiration 
date

Days to 
maturity Rf FV of periodic 

dividend
Current 

spot
Fair future 

price
Current 

future price
Premium / Discount 
from fair price (pts)

premium / 
discount (%)

Premium / Discount 
from spot price (pts)

S50H13 28-Mar-13 -1 2.71% 2.2 1014.98 1012.7 1015.72 3.0 0.3 0.7
S50J13 29-Apr-13 31 2.71% 6.7 1014.98 1010.6 1010.1 -0.5 -0.1 -4.9
S50K13 30-May-13 62 2.71% 15.0 1014.98 1004.6 1010 5.4 0.5 -5.0
S50M13 27-Jun-13 90 2.71% 17.0 1014.98 1004.8 1010.6 5.8 0.6 -4.4

Gold
Expiration 

date
Days to 
maturity

Current 
spot (USD) Rf Current 

FX
Fair future 

price
Current 

future price
Premium / Discount 
from fair price (Bt)

premium / 
discount (%)

GFJ13 29-Apr-13 31 1,594.8 2.74% 29.323 22,280 22,340 60 0.3%
GFM13 27-Jun-13 90 1,594.8 2.76% 29.323 22,380 22,460 80 0.4%
GFQ13 29-Aug-13 153 1,594.8 2.77% 29.323 22,488 22,540 52 0.2%

Silver
Expiration 

date
Days to 
maturity

Current 
spot (USD) Rf Current 

FX
Fair future 

price
Current 

future price
Premium / Discount 
from fair price (Bt)

premium / 
discount (%)

SVJ13 29-Apr-13 31 28.323 2.74% 29.323 832 800 -32 -3.9%
SVM13 27-Jun-13 90 28.323 2.76% 29.323 836 879 43 5.1%
SVQ13 29-Aug-13 153 28.323 2.77% 29.323 840 859 19 2.2%

Brent
Expiration 

date
Days to 
maturity

Current 
spot (USD) Rf Current 

FX
Fair future 

price
Current 

future price
Premium / Discount 
from fair price (Bt)

premium / 
discount (%)

BRJ13 12-Apr-13 14 110.02 2.74% 29.323 3,230 3,210 -20 -0.6%
BRK13 15-May-13 47 110.02 2.74% 29.323 3,238 3,211 -27 -0.8%
BRM13 14-Jun-13 77 110.02 2.76% 29.323 3,245 3,207 -38 -1.2%

USD
Expiration 

date
Days to 
maturity Current FX TH1YY US1YY Fair future 

price
Current 

future price
Premium / Discount 
from fair price (Bt)

premium / 
discount (%)

USDH13 28-Mar-13 -1 29.323 2.74% 0.04% 29.32 29.26 -0.06 -0.2%
USDJ13 29-Apr-13 31 29.323 2.74% 0.04% 29.39 29.31 -0.08 -0.3%
USDK13 30-May-13 62 29.323 2.76% 0.07% 29.46 29.40 -0.06 -0.2%

* In computing fair future price of oil, gold, and silver we disregard storage cost & convenience yield for simplicity reason  
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Fair gold spot price

1,556 1,566 1,576 1,586 1,596 1,606 1,616 1,626 1,636 1,646 1,656
29.07 21,505 20,953 20,538 20,262 20,124 20,124 20,262 20,538 20,953 21,505 22,196
29.12 21,358 20,809 20,397 20,122 19,985 19,985 20,122 20,397 20,809 21,358 22,044
29.17 21,247 20,700 20,291 20,018 19,881 19,881 20,018 20,291 20,700 21,247 21,929
29.22 21,173 20,628 20,220 19,948 19,812 19,812 19,948 20,220 20,628 21,173 21,853
29.27 21,136 20,592 20,185 19,913 19,777 19,777 19,913 20,185 20,592 21,136 21,815
29.32 21,136 20,592 20,185 19,913 19,777 19,777 19,913 20,185 20,592 21,136 21,815
29.37 21,173 20,628 20,220 19,948 19,812 19,812 19,948 20,220 20,628 21,173 21,853
29.42 21,247 20,700 20,291 20,018 19,881 19,881 20,018 20,291 20,700 21,247 21,929
29.47 21,358 20,809 20,397 20,122 19,985 19,985 20,122 20,397 20,809 21,358 22,044
29.52 21,505 20,953 20,538 20,262 20,124 20,124 20,262 20,538 20,953 21,505 22,196
29.57 21,690 21,133 20,715 20,436 20,297 20,297 20,436 20,715 21,133 21,690 22,387

Gold spot (USD/oz)

THB/USD

 
 
Fair silver spot price

25.8 26.3 26.8 27.3 27.8 28.3 28.8 29.3 29.8 30.3 30.8
29.07 751 693 649 620 605 605 620 649 693 751 823
29.12 752 694 650 621 606 606 621 650 694 752 825
29.17 753 695 651 622 607 607 622 651 695 753 826
29.22 755 696 652 623 609 609 623 652 696 755 828
29.27 756 697 653 624 610 610 624 653 697 756 829
29.32 757 699 655 625 611 611 625 655 699 757 831
29.37 758 700 656 626 612 612 626 656 700 758 832
29.42 760 701 657 627 613 613 627 657 701 760 833
29.47 761 702 658 628 614 614 628 658 702 761 835
29.52 762 703 659 630 615 615 630 659 703 762 836
29.57 764 705 660 631 616 616 631 660 705 764 838

Silver spot (USD/oz)

THB/USD

 
 
Fair Brent spot price

100 102 104 106 108 110 112 114 116 118 120
29.07 2,908 2,675 2,501 2,385 2,326 2,326 2,385 2,501 2,675 2,908 3,199
29.12 2,913 2,680 2,505 2,389 2,330 2,330 2,389 2,505 2,680 2,913 3,204
29.17 2,918 2,684 2,509 2,393 2,334 2,334 2,393 2,509 2,684 2,918 3,210
29.22 2,923 2,689 2,514 2,397 2,338 2,338 2,397 2,514 2,689 2,923 3,215
29.27 2,928 2,694 2,518 2,401 2,342 2,342 2,401 2,518 2,694 2,928 3,221
29.32 2,933 2,698 2,522 2,405 2,346 2,346 2,405 2,522 2,698 2,933 3,226
29.37 2,938 2,703 2,527 2,409 2,350 2,350 2,409 2,527 2,703 2,938 3,232
29.42 2,943 2,708 2,531 2,413 2,354 2,354 2,413 2,531 2,708 2,943 3,237
29.47 2,948 2,712 2,535 2,417 2,358 2,358 2,417 2,535 2,712 2,948 3,243
29.52 2,953 2,717 2,540 2,421 2,362 2,362 2,421 2,540 2,717 2,953 3,248
29.57 2,958 2,721 2,544 2,426 2,366 2,366 2,426 2,544 2,721 2,958 3,254

Brent spot (USD/bbl)

THB/USD

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

บริษัทหลกัทรัพย ทรนีีต้ี จํากัด, 179 อาคารบางกอก ซิต้ี ทาวเวอร ช้ัน 25-26, 29 ถนนสาทรใต เขตสาทร กรงุเทพฯ 10120 โทรศพัท 0-2801-9100 โทรสาร. 0-2801-9399 
รายงานฉบับน้ีจัดทําข้ึนโดยขอมูลเทาท่ีปรากฏและเชื่อวาเปนท่ีนาเช่ือถือไดแตไมถือเปนการยืนยันความถูกตองและความสมบูรณของขอมูลน้ันๆ โดยบริษัทหลักทรัพย ทรีนีตี้ จํากัด ผูจัดทําขอสงวนสิทธิ์ในการ     
เปลี่ยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณตางๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับน้ีโดยไมตองแจงลวงหนา รายงานฉบับน้ีมีวัตถุประสงคเพ่ือใชประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไมไดเปนการชี้นําหรือชักชวนให      นัก
ลงทุนทําการซื้อหรือขาย หลักทรัพย หรือตราสารทางการเงินใดๆ ท่ีปรากฏในรายงาน 
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Derivatives Analysis 
Futures 

 
วันที ่ เหตุการณ 

28 มีนาคม เยอรมน ี- Retail Sales Feb 0.4% / Jan 3.1% 
28 มีนาคม เยอรมน ี- Unemployment Rate Mar 6.9% / Feb 6.9% 
28 มีนาคม สหรัฐฯ - GDP Q4:12 0.4% / Prior 0.1% 
28 มีนาคม สหรัฐฯ - New Claims wk3/23 357 K / Prior 336 K 
28 มีนาคม สหรัฐฯ - Corporate Profits Q4:12 13.3% / Prior 17.9% 
28 มีนาคม สหรัฐฯ – Chicago PMI Mar 52.4 / Feb 56.8 
28 มีนาคม สหรัฐฯ - Kansas City Fed Mfg Mar -5 / Feb -10 
28 มีนาคม ญี่ปุน - PMI Mfg Mar 50.4 / Feb 48.5 
28 มีนาคม ญี่ปุน - CPI Feb -0.1% / Jan 0% 
28 มีนาคม ญี่ปุน - Household Spending Feb 0.8% / Jan 2.4% 
28 มีนาคม ญี่ปุน - Unemployment Rate Feb 4.3% / Jan  4.2% 
28 มีนาคม ญี่ปุน - Industrial Production Feb -0.1% / Jan 1.0% 
29 มีนาคม ฝร่ังเศส - PPI Feb / Jan 0.5% 
29 มีนาคม สหรัฐฯ - Personal Income Feb consensus 0.9% / Jan -3.6% 
29 มีนาคม สหรัฐฯ - Consumer Spending Feb consensus 0.6% / Jan 0.2% 
29 มีนาคม สหรัฐฯ - Core PCE price index Feb consensus 0.2% / Jan 0.1% 
29 มีนาคม สหรัฐฯ - Consumer Sentiment Mar consensus 72.5 / Feb 71.8 
31 มีนาคม จีน - CFLP Mfg PMI Mar consensus 51.3 / Feb 50.1 
31 มีนาคม จีน - PMI Mfg Mar / Feb 50.4 
1 เมษายน สหรัฐฯ - Total Vehicle Sales Mar / Feb 12.1 M 
1 เมษายน สหรัฐฯ - PMI Mfg Index Mar / Feb 54.3 
1 เมษายน สหรัฐฯ - ISM Mfg Index Mar / Feb 54.2 
1 เมษายน สหรัฐฯ - Construction Spending Feb / Jan -2.1% 

 
 
 
 
 
 
 


